
Analyse Financière 2017
des entreprises du BTP



Performances financières des entreprises du BTP 
en 2016

 Depuis 2008, BTP Banque réalise une étude sur la santé financière des entreprises du secteur de la construction 
afin de mesurer l’impact de la crise et de la nouvelle Loi de Modernisation de l’Economie (LME).

 L’étude est réalisée à partir d’un échantillon représentatif d’entreprises de BTP issues du cœur de cible du 
fonds de commerce de BTP Banque.

 L’échantillon est constitué d’environ 3 636 entreprises soumises à l’impôt sur les sociétés (IS), (ce qui exclut les 
entreprises individuelles), ayant un Chiffre d’Affaires compris entre 500K€ et 150 000 K€ dont :

 955 entreprises de Gros-Œuvre (Chiffre d’Affaires cumulé de 7 Mds d’€)
 2 045 entreprises de Second-Œuvre (Chiffre d’Affaires cumulé de 11 Mds d’€)
 625 entreprises de Travaux Publics (Chiffre d’Affaires cumulé de 4 Mds d’€)

 De plus, une analyse plus fine du secteur du Second-Œuvre permet de distinguer :

 255 entreprises de Menuiserie (Chiffre d’Affaires cumulé de 2 Mds d’€)
 310 entreprises de Métallerie (Chiffre d’Affaires cumulé de 2 Mds d’€)
 375 entreprises de Charpente Couverture Isolation (Chiffre d’Affaires cumulé de 2 Mds d’€)
 590 entreprises de Corps d’Etats Techniques (Chiffre d’Affaires cumulé de 3 Mds d’€)
 520 entreprises de Finitions (Chiffre d’Affaires cumulé de 2 Mds d’€)

 L’exploitation sur plusieurs années de données financières basées sur l’analyse des 
bilans de ses clients permet à BTP Banque de disposer d’une vision des tendances 
du marché sur l’ensemble des territoires et de mesurer ainsi de manière concrète 
l’évolution de la conjoncture sur le bilan des entreprises de Gros-Œuvre, Second-
Œuvre et Travaux Publics.
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VA/CA
 La Valeur Ajoutée (VA) exprime la richesse économique créée par l’entreprise. Il s’agit d’un indicateur très important, car la
valeur ajoutée est le socle permettant de faire face aux charges de personnel, impôts & taxes, charges financières….
 La baisse se confirme encore en 2016 avec -3,6 points depuis 2008 pour le gros œuvre, de 2 points pour le Second-Œuvre et
de 0,7 point pour les Travaux Publics. La Valeur Ajoutée poursuit sa baisse dans le Second Œuvre , repart à la baisse dans le
Gros Œuvre et se stabilise dans les Travaux Publics.

Cette baisse dans le Gros-Œuvre est la conséquence de plusieurs facteurs :
 Une activité sous tension selon les régions qui favorise une concurrence vive entre les entreprises et impacte de ce fait les
marges qui restent encore sous tension.
 Une concurrence agressive liée à la mise à disposition de main d’œuvre étrangère ( travailleurs détachés)
 Une augmentation du prix des matières premières
L’affaiblissement du taux de la Valeur Ajoutée est un indicateur d’alerte à suivre. En effet, si la
Valeur Ajoutée devient insuffisante pour couvrir les frais de fonctionnement, l’entreprise aura des
difficultés à atteindre son point mort et donc à générer du bénéfice. Dans cette hypothèse les
structures financières ne peuvent plus se renforcer.
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Charges de Personnel / VA
 Pendant cette même période et afin de contrer la baisse de la valeur ajoutée, la pression s’est exercée sur les charges de
personnel pour tous les secteurs.
 Sur la période 2008 – 2016, le poids des frais de personnel dans la Valeur Ajoutée augmente de 7,3 points pour les activités de
Gros-Œuvre, de 5,6 points pour le Second-Œuvre et les Travaux Publics. Les charges de personnel représentent désormais
presque 88% de la Valeur Ajoutée pour les activités du Gros Œuvre et le Second Œuvre, et 82% pour les Travaux Publics.

Cette évolution est d’abord la conséquence de la baisse constatée de la Valeur Ajoutée pour tous
les secteurs. Il est important de souligner qu’après une très forte détérioration du ratio sur la période
2008 – 2015, l’année 2016 semble marquer les actions engagées par les entreprises sur la productivité.
2015 avait certainement atteint la limite supportable.
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EBE / VA
Ces tendances sont également vérifiées par l’évolution du ratio : l’Excédent Brut d’Exploitation (EBE) sur la Valeur Ajoutée.
L’Excédent Brut d’Exploitation est la rentabilité (avant impôts) générée par l'activité courante de l'entreprise sans prendre en
compte sa politique d'investissement et sa gestion financière. Cet indicateur donne une vision objective de l’efficacité de
l’outil de production, de l’organisation du travail et permet de déterminer la rentabilité de son exploitation courante.

Après une chute de 5 points dans le Gros-Œuvre, de 3 points dans le Second Œuvre et « seulement » de 1,5 points dans les
Travaux Publics sur les deux premières années de la crise financière, la part de l’Excédent Brut d’Exploitation dans la Valeur
Ajoutée s’améliore nettement en 2016 dans le Gros-Œuvre et le Second Œuvre (+ 0,7 points) et dans une moindre mesure
dans les TP. L’essentiel de cette amélioration est consécutive à une plus grande maitrise des charges de personnel.
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Après la très forte chute de la rentabilité entre 2008 et 2009, le niveau moyen du résultat représente entre 1,6 et 2,3 points du
Chiffre d’Affaires 2016,

Nous notons un rebond très net en 2016 pour les TP et second œuvre et dans une moindre mesure le gros œuvre. L’explication
réside dans une nette amélioration de l’EBE combinée à un niveau depuis de frais financiers modéré du fait des taux d’intérêt
et au CICE souvent comptabilisés post EBE.

La profitabilité des entreprises exprimée par le ratio Résultat Net (RN) / Chiffre d’Affaires (CA), a donc été fortement mise à
mal par les conditions économiques de ces dernières années.

Rentabilité Moyenne
( Résultat Net /CA )
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Part des entreprises en perte
 Après la très forte augmentation des entreprises en perte entre 2008 et 2009, la part des entreprises en perte a diminué entre 

2009 et 2013.

 Depuis 2013, la part des entreprises en perte n’a cessé de croitre pour marquer une réelle rupture en 2016, A noter une 
décrue très forte sur les TP pour retrouver le niveau d’avant crise 2008 / 2009.
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L’indicateur de productivité permet de mesurer la production propre que génère chaque collaborateur de l’entreprise. La
production propre s’entend par le Chiffre d’Affaires d’une société, déduction faite de la sous-traitance.

Après un creux entre 2009 et 2010 pendant lequel les entreprises n’avaient pas pu adapter l’évolution de leur outil de
production et donc leurs effectifs à leur activité, la productivité par effectif s’est redressée pour retrouver des niveaux
supérieurs à ceux de 2008.

Productivité
( Production Propre / Effectif )
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Coût de la main-d'œuvre par rapport à 
la production propre 

Depuis 2009, le coût de la main-d’œuvre par rapport 
au CA est relativement stable. Même si la tendance 
est baissière. A noter que le personnel extérieur à
l’entreprise est en progression sur 2016 et en 
particulier sur le Gros Œuvre.
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Délais Clients

Une analyse spécifique réalisée à partir de créances mobilisées par BTP Banque dans le cadre
de crédits de trésorerie consentis à sa clientèle fait apparaître un délai client moyen de 52 jours
en marché public et de 60 jours en marché privé (analyse réalisée sur 50 000 factures). Il s’agit
de délais réels constatés entre la date d’émission d’une situation de travaux ou d’une facture
et sa date de règlement, lorsqu’il n’y a aucun litige où différend entre le maître d’ouvrage et
l’entreprise.

Les délais clients moyens restent toujours trop élevés, avec des délais constatés de 83 jours dans le Gros-œuvre , 89 jours dans
le Second-œuvre et 90 dans les Travaux Publics.

Ils sont calculés ici à partir des données des bilans des entreprises en y intégrant les travaux en cours et les comptes-clients qui
incluent très souvent des créances beaucoup trop anciennes (notamment des créances contestées, des litiges sur situations
de travaux, des Décomptes Généraux et Définitifs (DGD) ou des retenues de garanties non-cautionnées).
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Délais Fournisseurs

Après une baisse significative des délais fournisseurs entre 2008 et 2014 suite à l’application de la
loi LME, nous constatons une hausse des délais fournisseurs depuis 2014 significative.
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Trésorerie Nette

 Cette évolution est la conséquence :
 de la structure financière des entreprises qui s’érode ;
 des comptes clients trop lourds et des difficultés à encaisser les créances.

De 2009 à 2012, nous avons constaté une baisse régulière de la trésorerie des entreprises.

Il est important de noter une baisse significative, depuis 2008 pour le Gros-Œuvre, un retour au niveau de 2008 pour le second
œuvre et une nette amélioration pour les TP. La clientèle majoritairement publique n’est pas étrangère à cette amélioration.
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Conclusion

L’exercice 2016 a confirmé le redressement de la rentabilité nette.

II est important de noter également :

1/ Une conjoncture économique qui semble repartir sur le logement (confirmée par les études
de la FFB) sans impact à ce jour sur les marges qui demeurent insuffisantes pour améliorer la
valeur ajoutée.

2/ Un EBE significativement plus élevé sur le Second Œuvre et Gros Œuvre consécutif à une
amélioration de la productivité.

3/ L’introduction, pour la deuxième année dans notre étude, du coût de la main-d’œuvre en
baisse sur tous les secteurs en 2016.

4/ On notera surtout que les trésoreries des entreprises se tendent de plus en plus, et que le
recours aux crédits de trésorerie en régulière progression reste indispensable pour financer
l’activité.

5/ En résumé : une année contrastée pour une amélioration de la rentabilité nette du fait
d’effets externes à l’entreprise : taux d’intérêt bas, CICE.



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


